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[bookmark: _Toc450679603][bookmark: _Toc450140728][bookmark: _Toc450139889]致估价委托人函

青岛市城阳区人民法院：
受贵院委托，秉着独立、客观、公正、合法的原则，我们对位于青岛市城阳区双元路18号160号楼2单元701户房地产价值进行了评估，根据实地查勘情况和收集的有关资料对估价对象价值进行了专业分析、测算。现将评估报告主要内容说明如下：
价值时点：根据实地查勘日期确定为2018年6月29日。
估价对象：根据估价委托人提供的《青岛市房地产登记簿》，估价对象房地产权利人为绍先海，房地产证号为市201584538，坐落为城阳区双元路18号160号楼2单元701户；房屋结构为钢混，建筑面积为84.44平方米，房屋类型为成套住宅。
估价目的：为确定上述房地产在价值时点的市场价值，为法院执行案件提供价值参考依据。
估价结果：根据估价目的，遵循估价原则，采用比较法和收益法，在认真分析现有资料的基础上，对影响房地产市场价格因素进行分析，结合估价对象的状况，确定估价对象在价值时点的房地产单价为17691元/平方米，房地产总价：1493828元，大写人民币：壹佰肆拾玖万叁仟捌佰贰拾捌元整。
估价报告完成日期：2018年7月4日。	
估价报告使用期限：至估价报告出具之日起一年内有效。
特别提示：报告使用方只可按照本报告的评估目的使用，不得用于其它用途；本报告的全部或部分内容未经本所同意，不得发表于任何公开媒体上。
法定代表人签字：	

青岛衡信土地房地产评估咨询有限公司
                                  2018年7月4日
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[bookmark: _Toc450851460][bookmark: _Toc450140729]估价师声明   
我们根据自己的良好知识和职业道德，在此郑重声明：
1、我们在本估价报告中对事实的说明是真实和准确的，没有虚假记载、误导性陈述和重大遗漏。
2、本估价报告中的分析、意见和结论是我们独立、客观、公正的专业分析、意见和结论，但受到本评估报告中已说明的估价假设和限制条件的限制。
3、我们与本估价报告中的估价对象没有现实或潜在的利益，与估价委托人及估价利害关系人没有利害关系，我们也对本估价报告中的估价对象或估价委托人及估价利害关系人没有偏见。
4、我们依照中华人民共和国国家标准《房地产估价规范》和《房地产估价基本术语标准》进行分析，形成意见和结论，撰写本估价报告。
5、我们已对本估价报告中的估价对象进行了实地查勘，估价人员对估价对象的勘验仅限于估价对象的外观和使用状况，估价人员不承担对估价对象建筑结构质量进行调查的责任，也不承担对其他被遮盖及难于接触到的部分进行勘验的责任。
6、本报告没有其他专业帮助，未采用其他相关专业意见。

注册房地产估价师签字：
	姓名
	注册号
	签名
	签名日期

	白水彬
	3720160039
	
	

	王西西
	3720170044
	
	


[bookmark: _Toc450140730][bookmark: _Toc450851461]
估价假设和限制条件

一、本次估价的一般假设：
1、估价对象产权明晰，用途合法，布局完整，手续齐全，可在公开市场上自由转让。
2、估价对象配套设备能正常使用、建筑质量符合安全标准、周围无环境污染，使用中无安全隐患。
3、市场供应关系、市场结构保持稳定，未发生重大变化或实质性改变。
4、本估价报告所出具的结果是公允的市场价值，即在价值时点预期能够成交的可能价格，它依据了以下假设：
（1）在价值时点前，相对于物业的特性和房地产市场状况而言，有一段合理的谈判周期，在此周期内，市场状态和价值水平是静止不变的； 
（2）该物业可以在公开市场上自由转让，市场上存在自愿销售的卖者和自愿购买的买者；
（3）不考虑特殊买家的附加出价，不考虑遇有不可抗力或未来市场变化风险和短期强制处分等因素。
（4）未考虑价值时点以后结构质量、使用功能布局、设备安装和装修变化对估价结果的影响。
二、背离事实假设：
1、现场勘查时评估人员未能进入室内勘查，本次评估假设估价对象装修状况为毛坯。
2、根据委托方提供的资料，截至价值时点，估价对象已办理抵押权登记，而本次估价是以估价对象除租赁权之外无任何他项权利限制为假设前提，且未考虑形成该资产可能存在负债条件下计算得出的。

三、报告使用限制：
1、本估价报告所出具的结果仅供估价委托人作为执行案件的价值参考依据，不可用作其它用途。
2、本估价报告所出具的结果为价值时点的房地产市场价值，随着时间的推移以及房地产市场状况的变化，该结果需作相应调整。本估价报告的应用有效期为自报告提交之日起壹年。
3、本报告专为估价委托人所使用，未经本公司同意，不得向估价委托人和估价报告审查部门之外的单位和个人提供；报告的全部或部分内容不得发表于任何公开媒体上。
[bookmark: _Toc450851462][bookmark: _Toc450140731]
估价结果报告
[bookmark: _Toc450851463][bookmark: _Toc450140732]一、估价委托人
[bookmark: _Toc450140733]名称：青岛市城阳区人民法院
地址：青岛市城阳区正阳路199号
[bookmark: _Toc450851464]二、房地产估价机构
单位名称：青岛衡信土地房地产评估咨询有限公司
地址：青岛市市北区合肥路16号
法定代表人：刘玲玲
资质等级：贰级
联 系 人：刘光磊
联系电话：0532-82657975
[bookmark: _Toc450140734][bookmark: _Toc450851465]三、估价目的
本次估价目的是根据估价委托人的要求对绍先海所有的位于青岛市城阳区双元路18号160号楼2单元701户房地产价值进行评估，确定上述房地产在价值时点的市场价值，为法院执行案件提供价值参考依据。
[bookmark: _Toc450851466][bookmark: _Toc450140735]四、估价对象
1、估价对象概况
估价对象为绍先海所有的位于青岛市城阳区双元路18号160号楼2单元701户房地产，根据估价委托人提供的《青岛市房地产登记簿》，估价对象房地产权利人为绍先海，房地产证号为市201584538，房屋结构为钢混，建筑面积为84.44平方米，房屋类型为成套住宅。
根据实地查勘，估价对象所在小区为卓越蔚蓝群岛小区，现状用途为住宅，周边多为住宅小区；距离青兰高速较近，对外交通状况良好，附近有934路、122路、733路等公共交通路线，公共交通较便捷；周边有宾馆、银行、学校等公共配套设施，公共配套设施较完善。

2、土地基本状况
根据估价委托人提供的《青岛市房地产登记簿》，估价对象所在土地使用权类型为出让，地号：1400300300021000，土地使用期限到2076年11月2日止，土地批准用途为城镇单一住宅用地。
根据委托方提供资料及实地查勘情况，估价对象所在宗地东至长江路、南至白沙河路、西至通路、北至阿里山路，共用使用权面积101940平方米，宗地形状规则，地势较平坦，地质状况一般，地形条件一般。宗地内实际开发程度为七通一平（上水、下水、通路、通电、燃气、暖气、通讯，场地平整）。
3、建筑物基本状况
[bookmark: _Toc450851467][bookmark: _Toc450140736]根据实地查勘，估价对象所在建筑物地上共11层，房屋结构为钢混结构，建成于2015年；楼座公共部位：外墙刷涂料，内墙面贴瓷砖，地砖地面，单元门为铝合金玻璃防盗门，楼梯间为瓷砖踏步、铁护栏，楼层布局为1梯2户。估价对象所在层数为7层，房屋入户门为防盗木门，因未能入户勘察，本次评估室内装修设定为毛坯。
五、价值时点：
根据实地查勘日期，确定价值时点为2018年6月29日。
[bookmark: _Toc450851468][bookmark: _Toc450140737]六、价值类型：
本次估价的结果为前述房地产在价值时点的公开市场价值。
[bookmark: _Toc450851469][bookmark: _Toc450140738]七、估价原则：
本次估价遵循合法原则、独立、客观、公正原则、价值时点原则、替代原则、最高最佳利用原则等房地产估价原则。
1、合法原则：
合法原则要求房地产估价应以估价对象的合法权益为前提进行。合法权益包括合法产权、合法使用、合法处分等方面，在合法产权方面，应以房地产权属证书和有关证件为依据；在合法使用方面，应以城市规划、土地用途管制等为依据；在合法处分方面，应以法律、法规和合同等允许的处分方式为依据；在其他方面，如评估出的价格必须符合国家的价格政策。
2、独立、客观、公正原则：
独立、客观、公正原则要求注册房地产估价师站在中立的立场上，评估出对各方当事人来说均是公平合理的价格。
3、价值时点原则：
房地产市场是不断变化的，房地产价格具有很强的时间性，它是某一时点上的价格。在不同时点，同一宗房地产往往会有不同的价格。价值时点原则是指求取某一时点上的价格，所以在评估一宗房地产的价格时，必须假定市场停止在价值时点上，同时估价对象房地产的状况通常也是以其在该时点的状况为准。
4、替代原则：
根据市场运行规律，在同一商品市场中，商品或提供服务的效用相同或大致相似时，价格低者吸引需求，即有两个以上互有替代性的商品或服务同时存在时，商品或服务的价格中经过相互影响与比较之后来确定的。房地产价格也同样遵循替代规律，受其它具有相同使用价值的房地产，即同类型具有替代可能的房地产价格所牵制。换言之，具有相同使用价值、替代可能的房地产之间，会相互影响和竞争，使价格相互牵制而趋于一致。
5、最高最佳利用原则：
所谓最高最佳利用是房地产在法律上允许、技术上可能、财务上可行并使价值最大的合理、可能的利用，包括最佳的用途、规模、档次等。它的一种具体表现，是以能使估价对象获利最多的用途和开发强度来衡量。这是因为在房地产市场中，每位房地产拥有者在主观上都试图充分地发挥房地产的潜力，采用最高最佳利用方式，取得最大的收益。
[bookmark: _Toc450851470][bookmark: _Toc450140739]八、估价依据：
1、《中华人民共和国城市房地产管理法》；
2、《中华人民共和国土地管理法》；
3、《中华人民共和国资产评估法》；
4、中华人民共和国《房地产估价规范》（GB/T 50291-2015）；
5、中华人民共和国《房地产估价基本术语标准》（GB/T 50899-2013）；
6、《青岛市城市房屋估价管理暂行办法》；
7、《青岛市城市房屋估价标准》；
8、《青岛市各类房屋质量等级评定标准》；
9、《司法鉴定流程管理和相关文书技术规范》；
10、《司法鉴定委托书》（（2018）鲁0214法司鉴677号）；
11、《青岛市房地产登记簿》；
12、估价委托人提供的其他资料；
[bookmark: _GoBack]13、房地产市场行情信息资料；	
14、估价人员现场勘估情况记录。
[bookmark: _Toc450140740][bookmark: _Toc450851471]九、估价方法：
根据《房地产估价规范》，房地产估价常用的方法有比较法、收益法、成本法、假设开发法等几种方法。估价人员在认真分析所掌握的资料并进行了实地勘察之后，确定采用比较法和收益法进行评估。
1、宜选用的估价方法：
（1）比较法是将估价对象与在价值时点近期有过交易的类似房地产进行比较，对这些类似房地产的已知价格作适当的修正，以此估算估价对象的客观合理价值或价格的方法。该方法仅适用于市场比较稳定，有大量丰富交易实例的地区，并且交易实例与估价对象应有相关性和替代性；根据估价对象的特点和实际状况，在认真分析所掌握的资料并进行了实地查勘及市场调查之后，得出该区域房地产市场活跃，存在较多同类房地产交易实例，故选取比较法作为本次估价的评估方法。
（2）收益法是在估算评估对象在未来每年预期纯收益的基础上，以一定的还原利率，将评估对象在未来每年的纯收益折算为评估时日收益总和的一种估价方法；适用于房地产租赁市场比较活跃的地区，估价对象所在区域公开市场上类似房地产租赁市场比较活跃，物业的客观收益能通过市场调查得到，且估价对象作为住宅，具有收益性，适于选用收益法测算该房地产的收益价值，故选取收益法作为本次估价的评估方法之一。
2、不宜选用的估价方法：
（1）成本法是在价值时点以开发或建造估价对象所需要的各项成本费用之和为基础，再加上正常利润和税金，得出估价对象的重置价格，然后再扣除折旧，以此估算估价对象的客观合理价格或价值的方法。成本法较为适用于如学校、工厂、医院、图书馆等较少发生交易的或非经营性、非收益性的房地产价值的评估，估价对象用途为住宅，可出租具有收益性，不适用该方法进行测算。
（2）假设开发法是在测算完成开发后的不动产正常交易价格的基础上，扣除预计的正常开发成本及有关专业费有、利息、利润和税费等，以价格余额来估算待估宗地价格的方法；适用于具有开发或再开发潜力的房地产价值测算，多用于可供开发的土地、在建工程、可重新开发，更新改造或变更用途的房地产价值评估，估价对象为已开发完成的房地产，且无再开发改造的必要，故不适用该方法进行评估。
[bookmark: _Toc450851472][bookmark: _Toc450140741]十、估价结果：
注册房地产估价师经过实地查勘和市场调查，遵照国家法律法规和技术标准，遵循独立、客观、公正、合法的原则，选用比较法和收益法进行了分析、测算和判断，最终得出以下结论：
[bookmark: _Toc450140742][bookmark: _Toc450851473]本次估价对象为青岛市城阳区双元路18号160号楼2单元701户房地产，房屋建筑面积为84.44平方米，在价值时点的房地产单价为17691元/平方米，房地产总价：1493828元，大写人民币：壹佰肆拾玖万叁仟捌佰贰拾捌元整。
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十一、注册房地产估价师：
	姓名
	注册号
	签名
	签名日期

	白水彬
	3720160039
	
	

	王西西
	3720170044
	
	


[bookmark: _Toc450851474][bookmark: _Toc349230884][bookmark: _Toc450140743]
十二、实地查勘期
2018年6月29日
[bookmark: _Toc450851475][bookmark: _Toc349230885][bookmark: _Toc450140744]十三、估价作业期
2018年6月27日至2018年7月4日






青岛衡信土地房地产评估咨询有限公司 
[bookmark: _Toc450851476][bookmark: _Toc450140745]                                     2018年7月4日 
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估价技术报告

一、估价对象描述与分析
1、区位状况
估价对象为区双元路18号160号楼2单元701户，所在小区为卓越蔚蓝群岛小区，现状用途为住宅，周边多为住宅小区；距离青兰高速较近，对外交通状况良好，附近有934路、122路、733路等公共交通路线，公共交通较便捷；周边有宾馆、银行、学校等公共配套设施，公共配套设施较完善。
2、实物状况
（1）土地基本状况
根据委托方提供资料及实地查勘情况，估价对象所在宗地东至长江路、南至白沙河路、北至阿里山路，共用使用权面积101940平方米，宗地形状规则，地势较平坦，地质状况一般，地形条件一般。宗地内实际开发程度为七通一平（上水、下水、通路、通电、燃气、暖气、通讯，场地平整）。
（2）建筑物基本状况
根据实地查勘，估价对象所在建筑物地上共11层，房屋结构为钢混结构，建成于2015年；楼座公共部位：外墙刷涂料，内墙面贴瓷砖，地砖地面，单元门为铝合金玻璃防盗门，楼梯间为瓷砖踏步、铁护栏，楼层布局为1梯2户。估价对象所在层数为7层，房屋入户门为防盗木门，因未能入户勘察，本次评估室内装修设定为毛坯。
3、权益状况
根据估价委托人提供的《青岛市房地产登记簿》，估价对象房地产权利人为绍先海，房地产证号为市201584538，房屋类型为成套住宅；土地使用权类型为出让，地号：1400300300021000，土地使用期限到2076年11月2日为止，土地批准用途为城镇单一住宅用地。截至价值时点，估价对象已办理抵押权登记。
二、市场背景描述与分析
1、区域情况分析
青岛是一座以港口贸易、现代化工业、海洋科研和旅游度假为主要特色的沿海开放城市，是全国15个经济中心城市之一，14个对外开放的沿海港口城市之一，国家计划单列城市。青岛市对外交通便利，308国道、济青高速、烟青公路、胶济铁路、青黄环海公路等国家、省级公路对外沟通，市内交通根据纵横干线连二环的规划路网进行建设，开辟了三十余条国内航线和香港、日本、韩国等国际航线，对外交通已基本形成了以港口为枢纽，海陆空立体并进的“大口岸”网络。
城阳区是青岛市六个市辖区之一，东依崂山区，南接李沧区，西临胶州湾与胶州市相邻，北与即墨市毗连。城阳区地处青岛市区北部，两面平原，一面环山，一面临海，具有优越的区位优势和交通优势，是环胶洲湾经济聚集带的中坚地带和青岛市最重要的工业发展腹地及农副产品供应基础。域内有青岛国际空港流亭国际机场、国内最大的公路立交桥――流亭立交桥和国内最大的跨海大桥――环胶州湾高速公路跨海大桥，与全国著名港口青岛港和黄岛前湾港近在咫尺。胶济铁路、 308 国道、 204 国道、济青高速公路、烟青公路纵横交错，形成极其便利的立体交通网络，是青岛通向国内外的必经之地。
初步核算，2017年预计全区生产总值完成1009亿元，增长8.1%；一般公共预算收入完成104.7亿元，增长9.1%；固定资产投资完成721亿元，增长5.5%；社会消费品零售总额完成263.5亿元，增长12.6%；对外贸易总额完成101亿美元，保持稳定增长。特别是，首次实现GDP过千亿、财政收入过百亿、对外贸易过百亿美元，标志着城阳已跃升到新的城市能级。
2、房地产市场状况分析
2015年随着二孩政策放开的推进，政府频放房地产利好讯息，开发商频繁拿地，加之央行降低首套房商贷首付，商贷及公积金连续5次降息等一系列利好政策，大大减轻购房者购房压力，使正在观望的刚需及改善型购房者从容入市，推动了整个房地产市场的回暖。2016年随着二孩政策的落地，首套商品住房交易契税的降低，城市基础及公共配套设施的完善，旧城旧村改造的推进，保障性住房建设力度的加大，创造出良好的房地产市场环境。2017年，青岛实施房产新政，市内六区限购、全市限售，区域成交分化明显。市区限购需求外溢，主城区供应稀缺及规划利好等多重因素致郊区房地产市场热度持续提升。2017年商品住宅共成交1677.34万平米/15.4万套，同比下降14.53%/16.95%。月均成交139.78万平方米，同比下降14.53%。城阳区近年来房地产发展状况良好，未来一年该区域房地产市场将继续保持良好的发展态势，房地产价格将稳中有升。
三、估价对象最高最佳利用分析
所谓最高最佳利用是房地产在法律上允许、技术上可能、财务上可行并使价值最大的合理、可能的利用，包括最佳的用途、规模、档次等。
根据估价委托人提供资料及实地查勘情况，估价对象登记用途为住宅、现状用途与登记用途相一致，确定估价对象最高最佳利用方式为住宅。
四、估价方法适用性分析
根据《房地产估价规范》，房地产估价常用的方法有比较法、收益法、成本法、假设开发法等几种方法。估价人员在认真分析所掌握的资料并进行了实地勘察之后，确定采用比较法和收益法进行评估。
1、宜选用的估价方法：
（1）比较法是将估价对象与在价值时点近期有过交易的类似房地产进行比较，对这些类似房地产的已知价格作适当的修正，以此估算估价对象的客观合理价值或价格的方法。该方法仅适用于市场比较稳定，有大量丰富交易实例的地区，并且交易实例与估价对象应有相关性和替代性；根据估价对象的特点和实际状况，在认真分析所掌握的资料并进行了实地查勘及市场调查之后，得出该区域房地产市场活跃，存在较多同类房地产交易实例，故选取比较法作为本次估价的评估方法。
（2）收益法是在估算评估对象在未来每年预期纯收益的基础上，以一定的还原利率，将评估对象在未来每年的纯收益折算为评估时日收益总和的一种估价方法；适用于房地产租赁市场比较活跃的地区，估价对象所在区域公开市场上类似房地产租赁市场比较活跃，物业的客观收益能通过市场调查得到，且估价对象作为住宅，具有收益性，适于选用收益法测算该房地产的收益价值，故选取收益法作为本次估价的评估方法之一。
2、不宜选用的估价方法：
（1）成本法是以估价对象重置成本或重建成本减去折旧得到估价对象价值的估价方法。在现实中，房地产的价值取决于其效用，而非花费的成本。成本法较为适用于如学校、工厂、医院、图书馆等较少发生交易的或非经营性、非收益性的房地产价值的评估，估价对象用途为住宅，可出租具有收益性，不适用该方法进行测算。
（2）假设开发法适用于具有开发或再开发潜力的房地产价值测算，多用于可供开发的土地、在建工程、可重新开发，更新改造或变更用途的房地产价值评估，估价对象为已开发完成的房地产，且无再开发改造的必要，故不适用该方法进行评估。
五、估价测算过程
（Ⅰ）比较法
1、比较法原理：
比较法是将估价对象与在价值时点近期有过交易的类似房地产进行比较，对这些类似房地产的已知价格作适当的修正，以此估算估价对象的客观合理价格或价值的方法。
公式：比较单价=可比实例成交价值交易情况修正交易日期修正房地产状况调整
市场单价=（比较单价1+比较单价2+比较单价3+……+比较单价n）÷n
2、选择可比实例:
选择可比实例时，根据本次估价目的和估价对象的实际情况，通过对市场调查资料的整理分析，依据估价思路选择了近期位于同一供需圈内的三个类似房地产交易实例作为可比实例：
实例A：位于卓越蔚蓝群岛住宅小区，建成于2015年，楼座共11层，实例位于5层，建筑面积88平方米，毛坯，售价为17000元/平方米。
实例B：位于卓越蔚蓝群岛住宅小区，建成于2015年，楼座共11层，实例位于8层，建筑面积87.5平方米，一般装修，售价为19000元/平方米。
实例C：位于卓越蔚蓝群岛住宅小区，建成于2015年，楼座共11层，实例位于7层，建筑面积88平方米，一般装修，售价为18700元/平方米。
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实例A                         实例B                      实例C
3、编制比较因素条件指数表：
房地产状况因素说明表
	房地产状况
	估价对象
	案例A
	案例B
	案例C

	交易情况
	正常
	正常
	正常
	正常

	交易日期
	2018.6.29
	近期
	近期
	近期

	繁华程度
	一般
	一般
	一般
	一般

	交通便捷程度
	较优
	较优
	较优
	较优

	环境状况
	较优
	较优
	较优
	较优

	公共配套设施
	较完备
	较完备
	较完备
	较完备

	城市规划限制
	有一定限制
	有一定限制
	有一定限制
	有一定限制

	面积大小（m2）
	84.44
	88
	87.5
	88

	平面布局
	较合理
	较合理
	较合理
	较合理

	临路状况
	临小区内道路
	临小区内道路
	临小区内道路
	临小区内道路

	基础设施完备程度
	较齐全
	较齐全
	较齐全
	较齐全

	建成年代
	2015
	2015
	2015
	2015

	装修
	毛坯
	毛坯
	一般装修
	一般装修

	楼层
	7层/11层
	5层/11层
	8层/11层
	7层/11层

	朝向
	南北
	南北
	南北
	南北

	光照
	较好
	较好
	较好
	较好



房地产状况比较修正结果表
	
	待估房产
	案例A
	案例B
	案例C

	交易情况
	100
	100
	100
	100

	交易日期
	100
	100
	100
	100

	繁华程度
	100
	100
	100
	100

	交通便捷程度
	100
	100
	100
	100

	环境状况
	100
	100
	100
	100

	公共配套设施
	100
	100
	100
	100

	城市规划限制
	100
	100
	100
	100

	面积大小
	100
	100
	100
	100

	平面布局
	100
	100
	100
	100

	临路状况
	100
	100
	100
	100

	基础设施完备程度
	100
	100
	100
	100

	建成年代
	100
	100
	100
	100

	装修
	100
	100
	105
	105

	所在楼层
	100
	98
	101
	100

	朝向
	100
	100
	100
	100

	光照
	100
	100
	100
	100

	修正系数
	
	1.0204
	0.943
	0.9524


4、求取比较价格VA、VB、VC：
VA=17000×100/100×100/100×1.0204=17346.8（元/平方米）
VB=19000×100/100×100/100×0.943=17917（元/平方米）
VC=18700×100/100×100/100×0.9524=17809.9（元/平方米）
5、计算结果
将上述比准价格的简单算术平均值作为最终结果。
房地产单价=（17436.8+17917+17809.9）÷3= 17691（元/平方米）
房地产总价=17691×84.44=1493828（元）
（Ⅱ）收益法 
1、收益法原理
本次评估采用收益法当中的报酬资本化法。即根据估价对象在未来可使用年限 ( 经济收益年限 ) 内的经营、使用过程中获得净收益的能力，采用适当的报酬率 ( 折现率 ) 将估价对象在未来可使用年限 ( 经济收益年限 ) 内各年的净收益折算到估价时点后累加，以此确定估价对象在估价时点的价值。
2、房地产总收益
（1）计算第一年房地产总收益
根据对估价对象周边类似住宅的调查：卓越蔚蓝群岛住宅，中楼层/11层，建筑面积88平方米，中档装修，月租金2000元，租金约为0.76元/平方米.日；卓越蔚蓝群岛住宅，中楼层/11层，建筑面积89平方米，一般装修，月租金1800元，租金约为0.67元/平方米.日；卓越蔚蓝群岛住宅，中楼层/15层，建筑面积89平方米，高档装修，月租金2100元，租金约为0.79元/平方米.日。
经过调查分析比较，该区域同类物业毛租金约为0.67-0.8元/平方米.日，结合估价对象的具体情况，估价对象为毛坯，位于7层/11层，此次评估价值时点估价对象日租金取值0.65元/平方米.日。
则第一年房地产总收益=日租金×有效出租面积×365
=0.65×84.44×365=20033.4元）
（2）计算第一年房地产总费用
①管理费。由于估价对象物业管理费为承租方另行缴纳，而出租方所支付管理成本较少，管理费取年租金的2%。
管理费=年租金×2%=20033.4×2%=400.7（元）
②维修费。估价对象同类型房屋的室内装修、设备设施等维修、养护、管理和环境卫生等所收取的费用一般为承租方承担，而估价对象房屋公共部位、主体结构和合同未记载的事项所产生的费用一般为出租方承担，估价对象建于2015年，房屋公共部位维护情况良好，主体结构稳定、根据对同类房屋市场调查情况分析，本次评估时，房屋维修所需分摊费用按房屋重置价格的0.5%计。
估价对象为钢混结构，参照《2017年房屋建筑工程平方米造价指标》，结合当地类似建筑物的平均造价水平，本次估价确定估价对象房屋重置价格为3000元/平方米。
维修费=重置价值×0.5%=3000×84.44×0.5%=1266.6（元）
③保险费。根据保险公司平均收费的水平，房屋保险费一般取房屋重置价格的0.1%-0.2%，估价对象结构及工程质量良好，本次评估保险费取建筑物重置价值的0.1%。
保险费=重置价值×0.1%=3000×84.44×0.1%=253（元）
④相关税费
根据《关于全面推开营业税改征增值税试点的通知》(财税[2016]36号)及估价对象所在地相关税收政策，其他个人出租住房，按照5%的征收率减按1.5%计算应纳税额。根据《中华人民共和国房产税暂行条例》规定，出租经营性用房的房产税税率为12%。
则相关税费合计为年租金的13.5%。
相关税费=年租金×13.5%=20033.4×13.5%=2704.5（元）
年房地产总费用=①+②+③+④
=400.7+1266.6+253+2704.5=4624.8（元）
（3）计算第一年房地产纯收益
第一年房地产纯收益=年房地产总收益-年房地产总费用
=20033.4-4624.8=15408.6（元）
（4）房地产报酬率
根据《房地产估价规范》，房地产还原率计算方法有市场提取法、累加法（安全利率加风险调整值法）和投资收益率排序插入法，本次房地产收益率采用市场提取法确定。
所谓市场提取法，搜集市场上三宗以上类似房地产的价格、净收益等数据资料，选用相应的收益法计算公式，求出报酬率。
我们调查了该区域类似住宅销售及租赁情况。
①销售情况
实例A：位于卓越蔚蓝群岛住宅小区，建成于2015年，楼座共11层，实例位于5层，建筑面积88平方米，毛坯，售价为17000元/平方米。
实例B：位于卓越蔚蓝群岛住宅小区，建成于2015年，楼座共11层，实例位于8层，建筑面积87.5平方米，一般装修，售价为19000元/平方米。
实例C：位于卓越蔚蓝群岛住宅小区，建成于2015年，楼座共11层，实例位于7层，建筑面积88平方米，一般装修，售价为18700元/平方米。
经过调查分析比较，该区域同类物业均价约为19000元/平方米。
②租赁情况
卓越蔚蓝群岛住宅，中楼层/11层，建筑面积88平方米，中档装修，月租金2000元，租金约为0.76元/平方米.日；卓越蔚蓝群岛住宅，中楼层/11层，建筑面积89平方米，一般装修，月租金1800元，租金约为0.67元/平方米.日；卓越蔚蓝群岛住宅，中楼层/15层，建筑面积89平方米，高档装修，月租金2100元，租金约为0.79元/平方米.日
经过调查分析比较，该区域同类物业毛租金约为0.8元/平方米.日。
③根据区域平均租金及平均售价情况，根据资本化率求取公式
房地产报酬率=年房地产纯收益/房地产价格
=0.8元/平方米.日×365日÷19000元/平方米=1.54%
本次评估房地产报酬率取1.5%。
（5）年净收益增长率
根据《青岛市统计年鉴》，青岛市2008-2017年居住价格指数如下表所示：
	年份
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	2015
	2016
	2017

	增长率
	0.036
	0.053
	0.023
	0.035
	0.022
	0.008
	0.022
	0.03
	0.019
	0.021


从上表可以求出，近十年青岛市房地产价格平均增长率为2.69%。通过调查估价对象所在区域未来规划发展状况、产业聚焦度以及周边同类型物业的租赁情况，同类型用房的年平均租金水平一般以2%-3%的幅度递增。根据我国经济发展情况并参照青岛市居住价格指数变化状况，预计估价对象净收益会在上一年的基础上增长为2.7%，即年净收益增长率为2.7%。
（6）剩余收益年期确定
根据估价委托人提供的资料，估价对象土地使用期限到2076年11月2日止，则截至价值时点，估价对象土地剩余使用年限为58.30年，根据《物权法》第149条明确规定：“住宅建设用地使用权期间届满的，自动续期”；钢筋混凝土结构（包括框架结构、剪力墙结构、简体结构、框架剪力墙结构等），非生产用房耐用年限为60年，估价对象建成年代为2015年，截至价值时点2018年6月29日，已使用3.3年，剩余使用年限为56.7年；综上本次评估估价对象剩余收益年期取56.7年。
（7）计算房地产收益价格
房地产收益价格=第一年纯收益÷（房地产报酬率-年净收益增长率）×{1-[（1+年净收益增长率）÷（1+房地产报酬率）]^剩余收益年期}
=15408.6÷(1.5%-2.7%)×{1-[（1+2.7%）÷（1+1.5%）] 56.7}
=1216304（元）
房地产单价=1216304÷84.88=14404（元/平方米）
（Ⅲ）房地产估价结果
本次评估分别采用比较法和收益法对估价对象进行了评估，比较法估价结果房地产单价为17691元/平方米，收益法估价结果房地产单价为14404元/平方米，两种方法估价结果相差较大；经综合分析、测算与判断，认为比较法结果更为准确，更能直观反应当前该区域房地产市场价格水平；而收益法测算结果偏离市场行情较多，原因主要有该区域房地产租售比异常，房地产报酬率，净收益增长率等不确定因素较多，预期收益的不可预见性较大。
综上，本次评估选取比较法测算结果为估价结果，即
房地产单价=17691元/平方米
房地产总价=17691×84.44=1493828（元）
六、估价结果确定
注册房地产估价师经过实地查勘和市场调查，遵照国家法律法规和技术标准，遵循独立、客观、公正、合法的原则，选用比较法和收益法进行了分析、测算和判断，最终得出以下结论：
本次估价对象为青岛市城阳区双元路18号160号楼2单元701户房地产，房屋建筑面积为84.44平方米，在价值时点的房地产单价为17691元/平方米，房地产总价：1493828元，大写人民币：壹佰肆拾玖万叁仟捌佰贰拾捌元整。

青岛衡信土地房地产评估咨询有限公司
                             2018年7月4日 
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